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Contexto internacional (epe)

Destaques do cenario mundial

* No ultimo World Economic Outlook (abril/26), o FMI revisou sua projecdo de Crescimento do PIB
crescimento da economia mundial para 2026 de 3,3% para 3,1%, principalmente 6,00%
aos conflitos no oriente médio — guerra EUA-Ira — e seus efeitos no mercado 5,00% ——
energético. Houve uma manutencdo das expectativas de crescimento para as 4,00% \
economias avancadas (1,8%), enquanto para as economias emergentes houve 3,00% —

2 00 \\;(_—
* Ainflagao global deve aumentar frente a projecao de janeiro, atingindo um 1,00% /

uma reducao de 0,3 p.p. (de 4,2% para 3,9%);

patamar de 4,4% em 2026 e 3,7%, um aumento motivado por choques nos precos 0,00%
das commodities energéticas (19,0%); 2023 2024 2025 2026 2027 2028
e América Latina China EUA Mundo em===Zona do Euro

* Para 2027, a projec¢ao para o PIB mundial se manteve estavel em 3,2%. No caso das

economias emergentes, houve um suave revisao para cima (de 4,1% para 4,2%) e ronte: M

para as economias avangadas, a previsao segue em 1,7%;
* Cabe ressaltar que o crescimento médio projetado pelo FMI para o periodo 2026 - Principais riscos do cenario mundial

2031 (3,14%) segue abaixo da média de crescimento do PIB global observada v’ Acirramento de conflitos geopoliticos, como a guerra EUA-Ir3;

entre 2000 e 2019 (3,8%). v’ Choque prolongado no mercado energético, levando a um intenso

aumento da inflacdo;
v’ Retorno das guerras comerciais;

v’ Eventos climaticos extremos.
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Economia brasileira | PIB trimestral

Evolucao trimestral do PIB

) PIB e componentes no 1° trimestre de 2026 (%)
Fonte: IBGE. Nota: Indice com ajuste sazonal (média de 1995 = 100)

Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo trimestre do ano anterior.
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No 12 Tri de 2026, o PIB brasileiro cresceu 1,1% na margem e 1,8% na comparacgao interanual. Pela ética da oferta, o crescimento vem puxado pelo bom
desempenho do setor de servigos, seguido pela industria. Ja na ética da demanda, vale destacar o 6timo desempenho das exportagdes no trimestre. O destaque
negativo vai para a FBKF, reflexo de um menor crescimento da industria.
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Economia brasileira | VA da indUstria e dos servicos

Valor adicionado (VA) da industria (var %)

Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior
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Valor adicionado (VA) dos servigos (var %)
Fonte: IBGE. Nota: variacdo contra o mesmo periodo do ano anterior
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No ultimo trimestre, o crescimento foi puxado pelo desempenho positivo da construgdo e o expressivo crescimento da extrativa, fruto de aumentos tanto de
producdo quanto do preco do petréleo. O setor de servigos apresentou alta em todos os segmentos, com destaque para Informagdo e Comunicagdo; o
comércio, principal segmento dos servicos, apresentou uma taxa significativamente abaixo da média dos demais segmentos.
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Setorial | Evolucao da producao fisica industrial

Producao fisica mensal

VARIACAO (%)
Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Continuando a tendéncia observada em 2026, a industria extrativa segue em ritmo acelerado de crescimento. A industria de transformacgdo por sua vez,
segue crescendo durante o ano, porém com um ritmo mais moderado. Dessa forma, a extrativa segue como principal for¢a motriz da industria geral.
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Setorial | Evolucao do volume de vendas e de servicos

Volume de vendas e de servigos

Fonte: IBGE. Nota: indice com ajuste sazonal (2022 = 100)
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Mar/26 Acum.
Setor “l>|/|:rr/ 5:1 Més Ano
& anoant. Mar/26
Varejo restrito N 0,5% N 4,0% N 2,4%
Varejo ampliado AN 0,3% N 6,5% ™ 1,9%
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Servigo Vs V1 Vo
Fonte: IBGE.

Nota: (1) Na margem, o numero de atividades informadas é

menor.

No primeiro trimestre de 2026, é possivel observar uma continuagdo da tendéncia de crescimento apresentada pelo varejo no segundo semestre de 2025,
apesar de ja demonstrar sinais de desaceleragdo. Os servigos, em contrapartida, mostram um comportamento de retragao no ano. Cabe ressaltar, que para o

segmento, em funcdo da baixa base anterior, é possivel observar um crescimento no acumulado no ano.
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Setorial | Confianca dos setores

Indicador de confianga

CONFIANCA
Fonte: FGV. Nota: com ajuste sazonal Maio 2026
Fonte: FGV.
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Em 2026, é possivel observar uma recuperagao da confianga da industria de transformagao e construgao frente ao observado nos ultimos meses de 2025.
Entretanto, para os setores de comércio e servigos, nota-se uma tendéncia de enfraquecimento da confianga frente ao registrado em 2025. Cabe destacar, que,
em abril, a confianga do comércio registrou seu menor desde a pandemia, em jun/20.
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Economia brasileira | Quais sao as expectativas do mercado para 20267 lepe)

Projecdes para o PIB de 2026 - Focus
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Economia brasileira | Projecdes de outras instituicoes epe

Itau BBA 01/06/2026* 2.1% 1.7% 1.6% 1.4%
IBRE - FGV 29/05/2026 1.8%
Bradesco 01/06/2026 1.8% 2.0% 2.3%
Ministério da Fazenda 01/05/2026 2.3% 2.6% 2.6% 2.6%
4E Consultoria 01/04/2026 2.0% 1.6% 1.9% 1.9%
Santander 05/06/2026 1.8% 1.0%
Focus 05/06/2026 1.9% 1.7% 2.0% 2.0%
IPEA 09/04/2026 1.8% 2.0%
BACEN 27/03/2026 1.6%
FMI 14/04/2026 1.9% 2.0%
Banco Mundial 13/01/2026 2.0% 2.3%
IFI 21/05/2026 1.7% 2.0% 2.2% 2.2%
Média 1.9% 1.9% 2.1% 2.0%
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Economia brasileira | Incerteza e Confianca lepe)
Evolucdo do Indicador de Incerteza da Economia Brasileira (lIE-Br) Indicador de confianca do consumidor
Fonte: FGV Fonte: FGV
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Segundo a FGV, a incerteza recuou em maio, influenciada, principalmente, pelo cessar-fogo temporario do conflito no Oriente Médio. A confianga
do consumidor teve uma leve queda em maio, apds dois meses consecutivos de alta. A redugao desse indicador foi influenciada por uma piora das
expectativas futuras em meio as incertezas do cenario econdmico.
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Economia brasileira | Mercado de trabalho forte, mas com sinais de desaceleracao (epe)

Taxa de desocupag¢ao x Rendimento médio real Saldo de contrata¢gdes com carteira assinada (mil postos)

Fonte: IBGE Fonte: CAGED/Economia.
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No trimestre movel finalizado em abril, a taxa de desocupagdo voltou a cair, atingindo o patamar de 5,8%. O rendimento médio caiu pela primeira
vez em nove meses, alcangando o valor de RS 3.732,00. Em abril de 2026, foram criadas 85.888 vagas, um valor bastante inferior aos meses de
abril de 2024 e 2025 (240.310 e 238.216 vagas criadas, respectivamente).
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Economia brasileira | Inflacao de Abril puxada por alimentacao e saldde

IPCA (% ao més)

Fonte: IBGE
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Grupos do IPCA (% ao més) — Abril de 2026

Variacdo (%) (Impacto (p.p)
indice Geral 0,67 0,67
Alimentagao e bebidas 1,34 0,29
Habitagao 0,63 0,10
Artigos de residéncia 0,65 0,02
Vestudrio 0,52 0,02
Transportes 0,06 0,01
Saude e cuidados pessoais 1,16 0,16
Despesas pessoais 0,35 0,04
Educagao 0,06 0,00
Comunicagao 0,57 0,03

Principais itens que impactaram o IPCA (% ao més)

Top 5 Altas - Subitem Variacdo (%) (Impacto (p.p)
Gasolina 1,86 0,10
Leite longa vida 13,66 0,09
Produtos farmacéuticos 1,77 0,06
Higiene pessoal 1,57 0,06
Gas de botijao 3,74 0,05
Top 5 Quedas - Subitem Variagdo (%) |Impacto (p.p)
Passagem aérea -14,45 -0,11
Macga -3,25 -0,01
Café moido -2,30 -0,01
Transporte por aplicativo -2,17 -0,01
Frango em pedacos -2,14 -0,01
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Economia brasileira | Expectativa de corte na préxima reuniao do COPOM epe

Selic (% a.a.)

Fonte: BCB

16%

14%  Em abril, o COPOM reduziu a taxa de juros para 14,5%;
12% * A expectativa da maior parte dos agentes do mercado

10% (“Termdmetro do COPOM”) é que a taxa de juros seja

8% mantida em 14,5% na proxima reunido, que ocorrera nos
6% dias 16 e 17 de junho de 2026;

4% * O cenario mais provavel é que as taxas de juros reais

2% permanecerao altas durante todo o ano de 2026,

0% . .o N .
o pressionando a atividade econdmica.

A continuidade do conflito do Oriente Médio tem pressionado a inflacdao por conta da alta dos custos de transporte e
dos custos de producdo. A perspectiva atual € de manutencdo de uma politica monetaria restritiva.
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Economia brasileira | Mercado de crédito — endividamento e inadimpléncia

Inadimpléncia da carteira de crédito (%) Endividamento das familias em relacao a renda dos
. 7 . ’ . °
Percentual da carteira de crédito com pelo menos uma parcela ultimos doze meses (%)
com atraso superior a 90 dias
Fonte: BCB Fonte: BCB
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A inadimpléncia teve aumento em abril, tanto para a carteira de crédito de pessoa fisica (5,37% ante 5,26%) como de pessoa juridica (2,84% ante 2,76%).
Em margo, houve uma leve queda do endividamento das familias, mas ele permanece em patamar elevado (49,8%).
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